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MANUAL DE NORMAS
LETRA DE CREDITO DO AGRONEGOCIO - LCA E DE CERTIFIC ADO DE
DIREITO CREDITORIO DO AGRONEGOCIO - CDCA

CAPITULO | - DO OBJETIVO

Artigo 1

O presente Manual de Normas € instituido pela Cetip S.A. — Mercados
Organizados (“Cetip”) e tem por objetivo definir as regras e 0Ss aspectos
especificos relativos as seguintes atividades disponibilizadas pela Cetip:

| - Deposito e Retirada de LCA e de CDCA de Distribuicdo Publica;
Il - registro e baixa de registro de CDCA de Colocacéao Privada;

I - formas de registro dos direitos de crédito do agronegdcio
vinculados a LCA e a CDCA e suas caracteristicas;

Vv - registro de colocacgéao primaria de CDCA de Distribuicdo Publica, na
forma da regulamentac&o em vigor;

V- registro de operacao previamente realizada com LCA e com CDCA
de Distribuicdo Publica; e

VI - processamento de compensacao e de Liquidacdo Financeira de
operacbes com LCA e com CDCA e de Eventos de LCA e de
CDCA;

81° — A Cetip aceita o Depdésito de LCA e de CDCA de Distribuicdo Publica e o
registro de CDCA de Colocacao Privada.

§2° — A Cetip disponibiliza a negociagdo de LCA e de CDCA de Distribuicdo Publica
no Modulo de Negociacdo por Oferta e no Mdédulo de Negociacédo por Leildo e a
realizacdo de cotagcao de operacdo com LCA e com CDCA no Servico de Cotacao,
Moédulos e Servico integrantes do CetipNet, cujas regras e procedimentos constam
de Manual de Normas e de Manual de Operacfes especificos.

Artigo 2
A Cetip aceita exclusivamente registro de colocacdo primaria de CDCA de
Distribuicdo Publica emitido por Emissor Participante.

Paragrafo unico — A colocacao primaria de CDCA de Distribuicdo Publica é
registrada no Sistema por meio de Intermediario de valores mobiliarios.

Artigo 3

As definicdes dos termos com iniciais em maiuscula empregados neste Manual de
Normas constam do glossario divulgado pela Cetip em sua pagina na rede mundial
de computadores (www.cetip.com.br).
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CAPITULO Il - DO DEPOSITO DE LCAE DE CDCA DE DISTR IBUICAO PUBLICA
E DO REGISTRO DE CDCA DE COLOCACAO PRIVADA

Artigo 4
A Cetip aceita o Deposito de LCA e de CDCA de Distribuicdo Puablica e o registro de
CDCA de Colocacgéao Privada.

Paragrafo unico — O registro da negociacdo de CDCA de Colocacao Privada cartular
a ordem presume o endosso do titulo, o qual deverd ser obrigatoriamente
materializado com o langamento correspondente na cartula.

Artigo 5
No tocante aos emissores de CDCA, a Cetip aceita:

| - CDCA de Distribuicdo Publica e CDCA de Colocagdo Privada
emitidos por Emissor Participante, e

Il - CDCA de Colocacéao Privada emitido por Emissor Cliente.

Artigo 6
Na data de entrada em vigor deste Manual de Normas, os CDCA de Colocacao
Privada depositados na Cetip serédo objeto de Retirada automatica.

81° — Os CDCA de Colocagéo Privada objeto de Retirada automatica na forma do
caput permanecerdo registrados no Sistema, aplicando-se os procedimentos para
registro de negociagcdo e movimentacdo, entre outros, descritos em Manual de
Operacdes, e observado o disposto no paragrafo tnico do Artigo 4.

82° — Na ocasido da Retirada automatica de CDCA de Colocagéo Privada cartular &
ordem, os correspondentes Custodiantes deverao proceder na forma do Artigo 57.

CAPITULO Il - DOS PARTICIPANTES

Artigo 7

Os Participantes envolvidos nas operagdes reguladas por este Manual de Normas
podem atuar em nome préprio ou, quando permitido, para seus Clientes, e assumir,
observadas as Normas da Cetip, a atribuicdo de Agente de Liquidacdo, de Banco
Liguidante, de Intermediario de valores mobiliarios, de Registrador de LCA, de
Agente de Pagamento de CDCA, de Custodiante do Emissor de CDCA de
Distribuicdo Publica cartular a ordem, de Escriturador de CDCA de Distribuicdo
Publica de emisséo escritural, de Registrador de CDCA ou de Emissor Participante
de CDCA.

Paragrafo unico — O Participante titular de CDCA de Distribuicdo Publica ou que
prestar servicos para Clientes titulares de CDCA de Distribuicdo Publica que nao for



c:etip<>

24/07/2017

Manual de Normas de
Letra de Crédito do
Agronegocio — LCA e
de Certificado de
Direito Creditério do
Agronegdcio — CDCA

6 /30

Custodiante do Investidor devera utilizar os servicos de um Custodiante do

Investidor.

Secao | — Do Emissor de LCA

Artigo 8

O Registrador de LCA € o Emissor, tendo as atribui¢cdes previstas no Regulamento,
neste Manual de Normas e em Manual de Operacdes.

Artigo 9

Sao atribuicbes do Emissor de LCA, sem prejuizo de outras previstas nas demais
Normas da Cetip:

VI -
VII -

VIl -

assegurar o cumprimento dos requisitos formais e de criacdo da
LCA e de suas garantias;

assegurar a conformidade da LCA com as disposi¢cdes das normas
legais e regulamentares aplicaveis;

assegurar a conformidade da LCA com as regras estabelecidas
neste Manual de Normas e nas demais Normas da Cetip, de modo
a assegurar-se de que todas as caracteristicas e condicdes
relativas a LCA sejam idénticas aquelas previamente aprovadas e
divulgadas nesses documentos;

assegurar a existéncia, autenticidade, validade e regularidade da
LCA, bem como dos Direitos Creditérios a ela vinculados;

assegurar que todas as condicbes e caracteristicas da LCA e,
quando for o caso, do Direito Creditério para Garantia a ela
vinculado estejam corretamente informadas e atualizadas no
Sistema;

guardar toda a documentacéo relativa a LCA,

comunicar imediata e formalmente ao Diretor-Presidente e ao
Diretor Executivo de Autorregulacdo as informacbes de seu
conhecimento que venham, ou possam vir a afetar, direta ou
indiretamente, o registro, as caracteristicas e/ou a negociacédo da
LCA;

realizar os procedimentos de Deposito e de Retirada estabelecidos
em Norma da Cetip;

se for LCA cartular a ordem:

a) verificar a autenticidade e a legitimidade do ultimo endosso
anterior ao Depasito;



. o 24/07/2017
Cet I p Manual de Normas de

Letra de Crédito do
Agronegocio — LCA e
de Certificado de
Direito Creditério do
Agronegdcio — CDCA

7 /30

b) providenciar o endosso-mandato e a transferéncia da
titularidade fiduciaria da LCA para a Cetip, na forma da
regulamentacao aplicavel;

c) guardar a LCA, assim como toda a documentacgdo relativa a
correspondente emissdo, assumindo, para todos os efeitos
legais, a qualidade de seu fiel depositario; e

d) ocorrendo a Retirada da LCA, proceder na forma do Artigo 57.

X- proceder na forma do Artigo 47, na hip6tese de insuficiéncia do(s)
Direito(s) Creditdrio(s) vinculado(s) ao titulo;

Xl - cadastrar unilateralmente no Sistema 0 preco unitario relativo a
liquidacdo antecipada resultante da hipétese tratada no inciso Il do
Artigo 47 ou no Artigo 48, conforme previsto no Artigo 49, no prazo
e na forma determinados em Manual de Operacoes;

XIl - cadastrar preco unitario de Evento no Sistema, sempre que tal
providéncia for requerida para efeito do calculo do correspondente
valor, no prazo e forma determinados em Manual de Operacoes;

XII - efetuar o pagamento dos Eventos relativos a LCA, observados o
prazo e os procedimentos estabelecidos pela Cetip;

XIV - adotar procedimentos para assegurar a conciliacdo diaria das
posicoes de LCA depositadas mantidas em seus controles com as
posi¢coes mantidas e informadas pela Cetip; e

XV - informar a Cetip, na forma e periodicidade estabelecidas em
Manual de Operacoes:

. ter realizado conciliagfes diarias no periodo em questédo; e

. que as posi¢bes diarias mantidas em seus registros, no
periodo em questdo, coincidiram com as posi¢cdes mantidas
na Cetip.

81° — O Emissor de LCA que nao possuir acesso direto a Sistema deve contratar
Participante para efetuar seus Langamentos.

§2° — O Emissor de LCA é responsavel, de forma integral, irrevogavel e irretratavel:

a) pelas informagdes inseridas no Sistema, quando do registro
ou de atualizacao de caracteristica da LCA e/ou, quando for o
caso, de Direito Creditorio para Garantia a ela vinculado; e
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b) na hipotese de que trata o inciso Xll, pelos critérios utilizados
na apuracéo do preco unitario de Evento.

83° — A Cetip ndo é responsavel, direta ou indiretamente, pelo descumprimento de
qualquer das obrigacdes estabelecidas para o Emissor de LCA.

Secao Il — Do Agente de Pagamento de CDCA

Artigo 10
A atuacdo como Agente de Pagamento de CDCA é permitida para as seguintes
naturezas de Participante:

| - banco comercial (inclusive banco cooperativo);

- banco de desenvolvimento;

" - banco de investimento;

Vv - banco mdltiplo (inclusive banco multiplo cooperativo);
V - Caixa Econdmica Federal;
VI - cooperativa de crédito;
VII - companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegocio;
VIII - sociedade de crédito, financiamento e investimento;
IX - sociedade corretora de titulos e valores mobiliérios; e
X - sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios.

Paragrafo unico - O procedimento para indicacdo de Agente de Pagamento de
CDCA consta de Manual de Operacoes.

Artigo 11
Constituem atribuicbes do Agente de Pagamento de CDCA, sem prejuizo de outras
previstas nas demais Normas da Cetip:

| - cadastrar unilateralmente no Sistema o preco unitario relativo a
liquidacdo antecipada resultante da hipotese tratada no inciso Il do
Artigo 47 ou no Artigo 48, conforme previsto no Artigo 49, no prazo
e forma determinados em Manual de Operacdes;

Il - cadastrar preco unitario de Evento no Sistema, sempre que tal
providéncia for requerida para efeito de processamento da
Liguidacdo Financeira do Evento, no prazo e forma determinados
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em Manual de Operacdes;

efetuar a cobranca do principal e dos acessorios relativos ao titulo;
e

repassar os valores recebidos na forma do inciso Il para os
Participantes titulares ou para os Participantes cujos Clientes sejam
os titulares, conforme o caso.

Secao Ill — Do Custodiante do Emissor de CDCA de Di stribuicdo Publica

cartular a ordem

Artigo 12

Séo atribuicdes do Custodiante do Emissor de CDCA de Distribuicdo Publica cartular
a ordem, sem prejuizo das estabelecidas na regulamentacédo expedida pela CVM e
de outras previstas nas demais Normas da Cetip:

VI -

VII -

VIII -

verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criagdo do
CDCA de Distribuicao Publica e, se for garantido, das garantias;

comunicar imediata e formalmente ao Diretor-Presidente e ao
Diretor Executivo de Autorregulacdo as informacbes de seu
conhecimento que venham ou possam vir a afetar, direta ou
indiretamente, o0 registro, as caracteristicas e/ou a negociacdo do
CDCA de Distribuicdo Publica;

fornecer a Cetip todas as informacdes referentes aos servicos que
preste com relacdo ao CDCA de Distribuicao Publica;

realizar os procedimentos de Deposito e de Retirada estabelecidos
em Norma da Cetip;

verificar a autenticidade e a legitimidade do ultimo endosso anterior
ao Depasito;

providenciar o endosso-mandato e a transferéncia da titularidade
fiduciaria para a Cetip, na forma da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis;

guardar o CDCA de Distribuicdo Publica, assim como toda a
documentacéo relativa a correspondente emissao, assumindo, para
todos os efeitos legais, a qualidade de seu fiel depositario;

ocorrendo a Retirada do CDCA de Distribuicdo Publica, proceder
na forma do Artigo 57;
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IX - inutilizar ou devolver o CDCA de Distribuicdo Publica ao Emissor,
apos sua integral e incontroversa quitagao;

X - adotar procedimentos para assegurar a conciliacdo diaria das

posicdes do CDCA de Distribuicdo Publica mantidas em seus
controles com as posi¢cdes mantidas e informadas pela Cetip; e

XI - informar a Cetip, na forma e periodicidade estabelecidas em
Manual de Operacoes:

a) terrealizado conciliagbes diarias no periodo em questédo; e

b) que as posicbes diarias mantidas em seus registros, no
periodo em questdo, coincidiram com as posi¢cdes mantidas
na Cetip.

81° — O Custodiante do Emissor de CDCA de Distribuicdo Publica que ndo possuir
acesso direto a Sistema deve contratar Participante para efetuar seus Langamentos.

8§2° — O Deposito de CDCA de Distribuicdo Publica cuja colocacdo primaria seja
registrada no Sistema é efetuado, de forma automatica, imediatamente apos:

| - a identificagéo do investidor, se ele for um Cliente, e
Il - a Liquidacéo da operacédo de aquisicao.

83° — A Cetip ndo é responsavel, direta ou indiretamente, pelo descumprimento de
qualquer das obrigacdes estabelecidas para Custodiante do Emissor de CDCA de
Distribui¢cdo Publica.

Secdao IV — Do Escriturador de CDCA de Distribuicdo  Publica escritural

Artigo 13

Séao atribuicdes de Escriturador de CDCA de Distribuicdo Publica escritural, sem
prejuizo daquelas estabelecidas na regulamentacéo expedida pela CVM e de outras
previstas nas demais Normas da Cetip:

I - observar o disposto nos Capitulos lll, IV, VI e VII da Instru¢cdo CVM
n°® 543, de 20 de dezembro de 2013; e

Il - as mencionadas nos incisos | a IV, X e Xl do Artigo 12.

81° — O Escriturador de CDCA de Distribuicdo Publica que n&o possuir acesso direto
a Sistema deve contratar um Participante para efetuar seus Langcamentos.

§2° — O Deposito de CDCA de Distribuicdo Publica cuja colocacdo primaria seja
registrada no Sistema é efetuado, de forma automética, imediatamente apés:
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| - a identificagéo do investidor, se ele for um Cliente, e
Il - a Liquidacéo da operacéo de aquisicao.

83° — A Cetip ndo é responsavel, direta ou indiretamente, pelo descumprimento de
qualquer das obrigacOes estabelecidas para Escriturador de CDCA de Distribuicéo
Publica.

Secao V — Do Registrador de CDCA

Artigo 14
O Registrador de CDCA néo é o emissor do certificado, sendo essa atividade
permitida para os Participantes com as naturezas relacionadas no Artigo 10.

Subsecéo | — do Registrador de CDCA escritural

Artigo 15
Sao atribuicdes do Registrador de CDCA escritural, sem prejuizo de outras previstas
nas demais Normas da Cetip:

| - as estabelecidas nos incisos Ill, V a VIl e X do Artigo 9;

Il - verificar, em lugar de assegurar, o cumprimento do requisito
referido no inciso I, a conformidade de que trata o inciso Il e a
existéncia, autenticidade, validade e regularidade a que se refere o
inciso 1V, todos do Artigo 9;

[ - indicar Agente de Pagamento;

IV - no caso de CDCA de Distribuicdo Publica escritural indicar
Escriturador para exercer as fungdes previstas no Artigo 13; e

V - no caso de CDCA de Colocacdo Privada escritural, realizar os
procedimentos de registro e de baixa de registro estabelecidos em
Manual de Operacoes.

81° — O Registrador de CDCA escritural que ndo possuir acesso direto a Sistema
deve contratar Participante para efetuar seus Lancamentos.

§2° — O Registrador de CDCA escritural é responsavel, de forma integral, irrevogavel
e irretratavel, pelas informacgdes inseridas no Sistema, quando do registro ou de
atualizacao de caracteristica do CDCA.

83° — A Cetip ndo é responsavel, direta ou indiretamente, pelo descumprimento de
qualquer das obrigacdes estabelecidas para Registrador de CDCA escritural.
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Subsecéo Il — do Registrador de CDCA cartular aord em

Artigo 16
Sao atribuicdes do Registrador de CDCA cartular a ordem, sem prejuizo de outras
previstas nas demais Normas da Cetip:

| - as estabelecidas nos incisos Ill, V a VIl e X do Artigo 9;

Il - verificar, em lugar de assegurar, o cumprimento do requisito referido no inciso
I, a conformidade de que trata o inciso Il e a existéncia, autenticidade,
validade e regularidade a que se refere o inciso IV, todos do Artigo 9;

Il - indicar Agente de Pagamento;

IV- no caso de CDCA de Distribuicdo Publica cartular a ordem, indicar
Custodiante do Emissor para exercer as fungdes previstas no Artigo 12; e

V- no caso de CDCA de Colocacdo Privada cartular a ordem, realizar os
procedimentos de registro e de baixa de registro estabelecidos em Manual de
Operacoes.

81° — O Registrador de CDCA cartular a ordem que n&o possuir acesso direto a
Sistema deve contratar Participante para efetuar seus Lancamentos.

8§2° — O Registrador de CDCA cartular a ordem é responsavel, de forma integral,
irrevogavel e irretratavel, pelas informacdes inseridas no Sistema, quando do
registro ou de atualizagéo de caracteristica do CDCA.

83° — A Cetip ndo é responsavel, direta ou indiretamente, pelo descumprimento de
qualquer das obrigacdes estabelecidas para Registrador de CDCA cartular a ordem.

Secao VI — Do Emissor Participante de CDCA

Artigo 17
Sao atribuicdes de Emissor Participante de CDCA, sem prejuizo de outras previstas
nas demais Normas da Cetip:

| - as estabelecidas nos incisos | a VII, X e XIII do Artigo 9; e
Il - contratar Registrador.

Paragrafo Unico - O Emissor Participante de CDCA que néo possuir acesso direto a
Sistema deve contratar um Participante para efetuar seus Langcamentos.
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CAPI’TUL,O IV — DA VINCULACAO DE LCA OU DE CDCA A DIR EITO
CREDITORIO PARA NEGOCIACAO

Secado | — Das regras aplicaveis a vinculacdo de LCA  ou de CDCA a Direito
Creditorio para Negociagao

Artigo 18
Os Direitos Creditérios para Negociacao passiveis de serem vinculados a LCA ou a
CDCA no Sistema sao divulgados em Manual de Operacdes.

81° — A vinculacdo de que trata o caput pode ser efetuada na forma de cessao
fiduciaria ou de penhor.

§2° — A vinculacdo de mais de um Direito Creditério para Negociacdo a LCA ou a
CDCA deve ser efetuada sob a mesma modalidade de garantia — cesséao fiduciaria
ou penhor.

Artigo 19

O Sistema somente permite que sejam vinculados a LCA ou a CDCA os Direitos
Creditérios para Negociacdo que estiverem inscritos na Posicdo Propria Livre,
conforme o caso:

| - da Conta Propria do Emissor de LCA ou do Emissor Participante de

CDCA; ou
Il - da Conta de Cliente do Registrador de CDCA emitido por Emissor
Cliente.
Subsecdo | — Das regras aplicaveis a vinculacado de Direito Creditério para

Negociacao cedido fiduciariamente a LCA

Artigo 20
Um Direito Creditorio para Negociagdo somente pode ser vinculado em cesséo
fiduciaria a uma unica LCA.

Artigo 21

Os pagamentos dos Eventos dos Direitos Creditérios para Negociacao vinculados
em cessao fiduciaria a LCA podem ser direcionados para o Emissor ou para o titular
da LCA, de acordo com o que tiver sido cadastrado no Sistema por ocasidao da
vinculacao.

Artigo 22

Os Direitos Creditdrios para Negociacéo vinculados em cesséo fiduciaria a LCA séo
transferidos da Posicdo Propria Livre, da Conta Propria do Emissor da LCA, para,
respectivamente, segundo a LCA seja de titularidade de Participante ou de Cliente:
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a Posicdo Garantia Vinculada — Cessao Fiduciaria em Garantia, da
Conta Garantia do Participante titular da LCA, mediante Duplo
Comando do Participante e do Emissor; ou

a Posicado Garantia Vinculada de Clientes — Cessédo Fiduciaria em
Garantia, da Conta Garantia do Participante cujo Cliente seja o
titular da LCA, mediante Duplo Comando do Participante e do
Emissor.

Os Direitos Creditorios para Negociacdo vinculados em cesséo fiduciaria a LCA,
registrados em Conta Garantia, podem ser movimentados:

para a Posicdo Propria Livre da Conta Propria do Emissor:

a) mediante comando unilateral do Participante titular da LCA,
ou do Participante cujo Cliente seja o titular da LCA, a
qualquer tempo; ou

b) mediante comando automético do Sistema, na data de
vencimento da LCA, se todos os Eventos da letra tiverem sido
integralmente adimplidos; e

para a Posicdo Prépria Livre, da Conta Prépria do Participante
titular da LCA, ou, conforme o caso, para a Posi¢do Propria Livre,
da Conta de Cliente do Participante cujo Cliente seja o titular da
LCA, mediante comando do Participante titular da letra ou do
Participante que detenha a correspondente Conta de Cliente, se
ocorrer qualquer uma das seguintes situacoes:

a) a LCA vencer na data pactuada com pagamento de Evento
inadimplido; ou

b) inadimplemento no pagamento do valor resultante do
vencimento antecipado da LCA.

Paragrafo unico — Efetuada a transferéncia referida no inciso Il, € permitido ao
Participante vender os Direitos Creditorios para Negociacdo a qualquer tempo,
sendo de sua exclusiva responsabilidade observar a legislacdo pertinente a cesséo

fiduciaria

Artigo 24

Os Direitos Creditorios para Negociacéo devolvidos para o Emissor de LCA na forma
do inciso | do Artigo 23 podem ser livremente negociados ou podem ser dados em
garantia de outra obrigacao.
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Subsecédo Il — Das regras aplicaveis a vinculacédo de Direito Creditério para
Negociacao cedido fiduciariamente a CDCA

Artigo 25
Um Direito Creditorio para Negociagdo somente pode ser vinculado em cesséo
fiduciaria a um tnico CDCA.

Artigo 26

Os pagamentos dos Eventos dos Direitos Creditorios para Negociacdo vinculados
em cessao fiduciaria a CDCA podem ser direcionados para o emissor do certificado,
seja Participante ou Cliente, ou para o titular do certificado, de acordo com o que
tiver sido cadastrado no Sistema por ocasiao da vinculagao.

Artigo 27

Os Direitos Creditorios para Negociagdo vinculados em cessao fiduciaria a CDCA
sao transferidos, conforme o emissor do CDCA seja um Emissor Participante ou um
Emissor Cliente, da Posi¢do Propria Livre da Conta Prépria do Emissor Participante
ou da Posicao Prépria Livre da Conta de Cliente do Registrador do Emissor Cliente,
para, respectivamente, segundo o CDCA seja de titularidade de Participante ou de
Cliente:

| - a Posicdo Garantia Vinculada — Cesséo Fiduciaria em Garantia, da
Conta Garantia do Participante titular do CDCA, mediante Duplo
Comando deste e do Registrador; ou

Il - a Posicdo Garantia Vinculada de Clientes — Cessao Fiduciaria em
Garantia, da Conta Garantia do Participante cujo Cliente seja o
titular do CDCA, mediante Duplo Comando deste e do Registrador.

Artigo 28
Os Direitos Creditorios para Negociagcao vinculados em cesséo fiduciaria a CDCA,
registrados em Conta Garantia, podem ser movimentados:

| - para a Posicdo Propria Livre, da Conta Propria do Emissor
Participante, ou, conforme o caso, para a Posi¢do Prépria Livre, da
Conta de Cliente do Registrador de CDCA emitido por Emissor
Cliente:

a) mediante comando unilateral do Participante titular do CDCA,
ou do Participante cujo Cliente seja o titular do CDCA, a
qualquer tempo; ou

b) mediante comando automético do Sistema, na data de
vencimento do CDCA, se todos os Eventos do certificado
tiverem sido integralmente adimplidos; e
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Il - para a Posicdo Proépria Livre, da Conta Prépria do Participante
titular do CDCA, ou, conforme o caso, para a Posicéo Propria Livre,
da Conta de Cliente do Participante cujo Cliente seja o titular do
CDCA, mediante comando do Participante titular do certificado ou
do Participante que detenha a correspondente Conta de Cliente, se
ocorrer qualquer uma das seguintes situacoes:

a) o CDCA vencer na data pactuada com pagamento de Evento
inadimplido; ou

b) inadimplemento no pagamento do valor resultante do
vencimento antecipado do CDCA.

Paragrafo unico — Efetuada a transferéncia referida no inciso Il, € permitido ao
Participante vender os Direitos Creditérios para Negociacdo a qualquer tempo,
sendo de sua exclusiva responsabilidade observar a legislacédo pertinente a cesséo
fiduciaria.

Artigo 29

Os Direitos Creditérios para Negociacdo devolvidos para o emissor de CDCA na
forma do inciso | do Artigo 28 podem ser livremente negociados ou podem ser dados
em garantia de outra obrigacéao.

Subsecdo Il — Das regras aplicaveis a vinculacdo d e Direito Creditorio para
Negociacdo em penhor de LCA

Artigo 30
Um Direito Creditério para Negociacdo pode ser vinculado em penhor a uma ou a
diversas LCA.

Artigo 31

Os Direitos Creditérios para Negociacdo vinculados em penhor de LCA séo
segregados na Posicdo Garantia Vinculada — Penhor no Emissor da Conta Garantia
do Emissor.

Paragrafo unico — O Emissor de LCA assume, para todos os efeitos legais, o
encargo de fiel depositario dos Direitos Creditérios para Negociag¢do vinculados em
penhor da letra.

Artigo 32
Os pagamentos dos Eventos dos Direitos Creditorios para Negociacdo vinculados
em penhor de LCA séo recebidos pelo Emissor.

Artigo 33
Observadas as situacfes previstas em Manual de Operagdes, a movimentacao dos
Direitos Creditérios para Negociacdo empenhados em garantia de LCA da Posi¢céo
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Garantia Vinculada — Penhor no Emissor, da Conta Garantia do Emissor, para a
Posicao Propria Livre, da Conta Prépria do Emissor:

| - pode ser efetuada a qualquer tempo mediante solicitacdo formal a
Cetip, feita pelo(s) Participante(s) titular(es) da LCA e/ou do(s)
Participante(s) cujo(s) Cliente(s) sejam titular(es) da LCA;

Il - pode ser efetuada a qualquer tempo pelo Emissor, nas emissdes
em que essa prerrogativa seja expressamente concedida ao
Emissor; ou

I - € automaticamente efetuada pelo Sistema, na data de vencimento
da LCA, se todos os Eventos da letra tiverem sido integralmente
adimplidos.

Paragrafo Unico — Na hipétese de todos os titulares da LCA serem Clientes do
Emissor, a movimentagao referida no inciso | sera efetuada mediante Comando
Unico do Emissor.

Artigo 34

Os Direitos Creditorios para Negociacédo devolvidos ao Emissor de LCA na forma do
Artigo 33 podem ser livremente negociados ou podem ser dados em garantia de
outra obrigag&o.

Artigo 35

Em ocorrendo qualquer uma das situacdes mencionadas nas alineas “a” e “b” do
inciso Il do Artigo 23, o Emissor da LCA devera enviar correspondéncia a Cetip
solicitando a realizacdo dos Langcamentos necessarios a viabilizacdo da execucao
do penhor dos Direitos Creditorios para Negociacdo, anexando coépia da
correspondente deciséao judicial.

Subsecédo IV — Das regras aplicaveis a vinculacao de Direito Creditorio para
Negociacao em penhor de CDCA

Artigo 36
Um Direito Creditorio para Negociacdo pode ser vinculado em penhor a um ou a
diversos CDCA.

Artigo 37
Os Direitos Creditérios para Negociacao vinculados em penhor de CDCA emitido:

| - por Emissor Participante sao segregados na Posicdo Garantia
Vinculada — Penhor no Emissor da Conta Garantia do Emissor; e

Il - por Emissor Cliente sdo segregados na Posicdo Garantia
Vinculada — Penhor Emissor Cliente da Conta Garantia do Emissor.
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Paragrafo unico - O Emissor Participante de CDCA e o Registrador de CDCA emitido
por Emissor Cliente assumem, para todos os efeitos legais, o encargo de fiel
depositario dos Direitos Creditorios para Negociacdo vinculados em penhor do
certificado.

Artigo 38

Os pagamentos dos Eventos dos Direitos Creditorios para Negociacdo vinculados
em penhor de CDCA séo recebidos, conforme o emissor do certificado seja um
Emissor Participante ou um Emissor Cliente:

| - pelo Emissor Participante; ou
Il - pelo Registrador do CDCA emitido por Emissor Cliente.

Artigo 39

A movimentac¢do dos Direitos Creditorios para Negociacdo empenhados em garantia
de CDCA da Posicdo Garantia Vinculada — Penhor no Emissor, da Conta Garantia
do Emissor, ou da Posicao Garantia Vinculada — Penhor Emissor Cliente, da Conta
Garantia do Registrador, para a Posi¢cao Propria Livre da Conta Propria do Emissor
Participante ou para a Posi¢do Propria Livre da Conta de Cliente do Registrador do
CDCA emitido por Emissor Cliente:

| - pode ser efetuada a qualquer tempo mediante solicitacdo formal a
Cetip, feita pelo(s) Participante(s) titular(es) do CDCA e/ou do(s)
Participante(s) cujo(s) Cliente(s) seja(m) titular(es) do CDCA; ou

Il - € automaticamente efetuada pelo Sistema, na data de vencimento
do CDCA, se todos os Eventos do certificado tiverem sido
integralmente adimplidos.

Paragrafo Unico — Na hipotese de todos os titulares do CDCA serem Cliente(s) do
Registrador do CDCA e de o emissor do CDCA ser Emissor Cliente, a
movimentac&o referida no inciso | do caput sera efetuada mediante Comando Unico
do Registrador.

Artigo 40

Os Direitos Creditorios para Negociacdo devolvidos na forma do Artigo 39 estdo
liberados para serem dados em garantia de outra obrigacdo ou para serem
negociados.

Artigo 41

Em ocorrendo qualquer uma das situacbes mencionadas nas alineas “a” e “b” do
inciso Il do Artigo 28, o Registrador de CDCA devera enviar correspondéncia a Cetip
solicitando a realizacdo dos Lancamentos necessarios a viabilizacdo da execucéo
do penhor dos Direitos Creditorios para Negociacdo, anexando copia da
correspondente deciséao judicial.
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Secdao Il — Das regras aplicaveis a vinculacdo de LC A a novo Direito Creditério
para Negociacdo e a desvinculacdo de LCA de Direito Creditério para
Negociacao

Artigo 42
A vinculacdo de LCA a novo Direito Creditorio para Negociacdo, para efeito de
aporte de garantia, é efetuada:

| - no caso de cessao fiduciaria, mediante Duplo Comando do Emissor
da LCA e, conforme o caso, do Participante titular da LCA ou do
Participante cujo Cliente seja o titular; e

Il - no caso de penhor, mediante comando unilateral do Emissor da
letra, o qual assume integral responsabilidade pela qualidade do
novo Direito Creditdrio para Negociacao.

Paragrafo unico — Na hipotese tratada no inciso I, se o titular da LCA for Cliente do
Emissor da LCA, a vinculacdo a que se refere o caput é efetuada mediante
Comando Unico desse Participante.

Artigo 43
A desvinculacédo de LCA de Direito Creditorio para Negociacao:

| - no caso de cessao fiduciaria, é efetuada mediante Duplo Comando
do Emissor da LCA e, conforme o caso, do Participante titular da
LCA ou do Participante cujo Cliente seja o titular; e

Il - no caso de penhor, pode ser efetuada mediante:
a) comando unilateral do Emissor da LCA,; ou

b) Duplo Comando do Emissor da LCA e do Participante titular
da LCA ou do Participante cujo Cliente seja o titular.

Paragrafo unico — Na hipdtese de que trata a alinea “a” do inciso Il, o campo
“Manutencdo das Garantias Unilateral pelo Emissor”, constante da funcdo de
registro da LCA, devera ser preenchido com “sim”. Na hipotese descrita na alinea
“b” do inciso Il, o referido campo devera ser preenchido com “néo”.

Secdo Il — Das regras aplicaveis a vinculagdo de C DCA a novo Direito
Creditorio para Negociacédo e a desvinculacdo de CDC A de Direito Creditorio
para Negociacao

Artigo 44
A vinculacdo de CDCA a novo Direito Creditorio para Negociacdo, para efeito de
aporte de garantia:

| - no caso de cessao fiduciaria, é efetuada mediante Duplo Comando:
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a) do Emissor Participante do CDCA e, conforme o caso, do
Participante titular do CDCA ou do Participante cujo Cliente
seja o titular; ou

b) do Registrador, se o emissor do CDCA for Emissor Cliente, e,
conforme o caso, do Participante titular do CDCA ou do
Participante cujo Cliente seja o titular; e

Il - no caso de penhor, pode ser efetuada mediante comando
unilateral:

a) do Emissor Participante do CDCA; ou

b) do Registrador do CDCA, se o emissor do CDCA for Emissor
Cliente.

§1° — Na hipdtese tratada no inciso |, se o titular do CDCA for Cliente do Registrador
do CDCA, a vinculacéo a que se refere o caput é efetuada mediante Comando Unico
desse Participante.

82° - Na hipoétese tratada no inciso Il, o Emissor Participante do CDCA, ou o
Registrador do CDCA, assume integral responsabilidade pela qualidade do novo
Direito Creditorio para Negociacao.

Artigo 45

A desvinculacdo de Direito Creditério para Negociacdo cedido fiduciariamente ou
empenhado em garantia de CDCA de titularidade de Participante ou de Cliente &
efetuada mediante Duplo Comando:

| - do Emissor Participante do CDCA e, conforme o caso, do
Participante titular do CDCA ou do Participante cujo Cliente seja o
titular; ou

Il - do Registrador, se o emissor do CDCA for Emissor Cliente, e,
conforme o caso, do Participante titular do CDCA ou do
Participante cujo Cliente seja o titular.

Paragrafo unico — Na hipotese tratada no inciso Il, se o titular do CDCA for Cliente
do Registrador, a desvinculacdo a que se refere o caput é efetuada mediante
Comando Unico desse Participante.

Secao IV — Da responsabilidade pela verificagdo e p ela manutencdo da
suficiéncia do valor do(s) Direito(s) Creditorio(s) para Negociac¢ao vinculado(s)
a LCA ou a CDCA

Artigo 46
A verificacdo e a manutencdo da suficiéncia do valor do(s) Direito(s) Creditorio(s)
para Negociacdo vinculado(s) a LCA ou a CDCA, para efeito de cumprimento do
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estabelecido no Artigo 28 da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, séo
responsabilidades exclusivas do Emissor da LCA ou do Registrador do CDCA.

Artigo 47

Na hipotese de insuficiéncia do(s) Direito(s) Creditorio(s) para Negociagdo
vinculado(s) a LCA ou a CDCA, o Emissor da LCA ou o Registrador do CDCA
devera tomar providéncias para o tempestivo cumprimento do estabelecido no Artigo
28 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, mediante:

I - vinculacdo de novo(s) Direito(s) Creditorio(s) para Negociacdo a
LCA ou ao CDCA, na forma descrita, conforme o caso, no Artigo 42
ou no Artigo 44; ou

- liquidacdo antecipada da LCA ou do CDCA de modo a
compatibilizar o seu valor ao valor dos Direito(s) Creditorio(s) para
Negociacao vinculado(s) remanescentes.

Paragrafo unico — A liquidagdo antecipada referida no inciso Il seré registrada no
Sistema mediante comando unilateral do Emissor da LCA ou do Registrador do
CDCA, o gqual assume integral responsabilidade pelos critérios utilizados na sua
realizagéo e na selegéo dos investidores a serem resgatados.

Secao V — Da liquidacdo antecipada de LCA ou de CDC A automaticamente
gerada pelo Sistema

Artigo 48
A liquidacéo antecipada de LCA ou de CDCA sera automaticamente gerada pelo
Sistema quando se verificarem as seguintes condi¢des:

| - ocorra o vencimento do ultimo Direito Creditério para Negociacéo,
antes do vencimento da LCA ou do CDCA; e

Il - auséncia de vinculagdo de novo(s) Direito(s) Creditorio(s) para
Negociacao até o dia util anterior a data de vencimento do ultimo
Direito Creditério para Negociacdo, observados o horario e os
procedimentos estabelecidos em Manual de Operacdes.

Paragrafo anico - Nas circunstancias em que a data de vencimento da LCA ou do
CDCA for superior a(s) data(s) de vencimento do(s) Direito(s) Creditorio(s) para
Negociacdo vinculado(s) em garantia, o campo “Liquidacdo Antecipada -
Inexisténcia de Garantia”, constante da tela de consulta das caracteristicas da letra
ou do certificado, permanecera preenchido com “sim”, indicando a possibilidade de a
LCA ou o CDCA ser liquidado antecipadamente, de forma automética, na data de
vencimento do Direito Creditorio para Negociacdo com prazo mais longo ou,
conforme o caso, na data de vencimento do Unico Direito Creditério para
Negociacdo, caso ndo seja substituido na forma do inciso |l.
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Secdo VI — Do cadastramento do preco unitario relat ivo a liquidacéo
antecipada de LCA ou de CDCA resultante de insufici  éncia de garantia

Artigo 49
Nas hipoteses de liquidagdo antecipada tratadas no inciso Il do Artigo 47 e no Artigo
48, o Emissor da LCA ou o Registrador do CDCA devera cadastrar o correspondente
preco unitario no Sistema, no prazo e forma determinados em Manual de
Operacdes, assumindo integral responsabilidade pelos critérios utilizados na sua
apuracao.

CAPITULO V - DA VINCULACAO DE LCA OU DE CDCA A DIRE ITO
CREDITORIO PARA GARANTIA

Secado | — Das regras aplicaveis a vinculacdo de LCA  ou de CDCA a Direito
Creditorio para Garantia

Artigo 50
Um Direito Creditério para Garantia pode ser vinculado a uma ou mais LCA ou a um

ou a mais CDCA.

81° — A vinculacdo de que trata o caput pode ser efetuada na forma de cessao
fiduciaria ou de penhor.

§2° — A vinculagao de mais de um Direito Creditorio para Garantia a LCA ou a CDCA
deve ser efetuada sob a mesma modalidade de garantia — cessdo fiduciaria ou
penhor.

83° — Os Direitos Creditérios para Garantia passiveis de serem vinculados a LCA ou
a CDCA no Sistema sao divulgados em Manual de Operacoes.

Artigo 51

O Direito Creditorio para Garantia vinculado a LCA ou a CDCA, bem como a
modalidade da garantia, serdo identificados no Sistema na forma descrita em
Manual de Operacgoes.

Secdo Il — Das regras aplicaveis ao Direito Creditd  rio para Garantia vinculado a
LCA oua CDCA

Artigo 52
As seguintes regras séo aplicaveis a Direito Creditorio para Garantia vinculado a
LCA ou a CDCA:

| - seu registro no Sistema é realizado, conforme o caso, pelo Emissor
da LCA ou pelo Registrador do CDCA, na forma descrita em
Manual de Operacdes, sendo efetivado na ocasido em que o
Emissor da LCA ou Registrador do CDCA efetuar a vinculagéo;
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nao pode ser objeto de qualquer operacdo no ambito da Cetip, com
excecao de vinculagcdo a LCA ou a CDCA e de desvinculacdo de
LCA ou de CDCA;

seus Eventos sao recebidos pelo Emissor da LCA ou, conforme o
caso, pelo Emissor Participante de CDCA ou pelo Emissor Cliente
de CDCA, conforme descrito em Manual de Operacdes;

se emitido com suporte fisico, a correspondente cartula néo
contera o endosso a Cetip, sendo entretanto a Cetip sua
endossataria em razdo do endosso da LCA ou do CDCA,;

pode ser substituido ou desvinculado pelo Emissor da LCA ou pelo
Registrador do CDCA, conforme 0 caso, sem prévia autorizacao
dos titulares da LCA e do CDCA, hipétese em que, o Emissor da
LCA ou o Registrador do CDCA:

a) sera responsavel pela qualidade do(s) novo(s) Direito(s)
Creditério(s) para Garantia , na hipétese de substituicdo; e

b) devera assegurar que a LCA ou o CDCA contenha disposi¢cao
que permita a realizacdo de substituicdo ou desvinculagédo de
Direito(s) Creditorio(s) para Garantia sem prévia autorizacdo dos
respectivos titulares

0 seu registro deixara de ser efetivo;

a) caso seja vinculado a uma unica LCA ou a um unico CDCA de
Distribuicdo Publica:

* na data de vencimento da LCA ou do CDCA de Distribuicéo
Plblica, independentemente de o vencimento ocorrer na data
originalmente pactuada ou em data anterior ou de seus Eventos
terem sido, ou ndo terem sido, integralmente adimplidos; ou

* na data da Retirada voluntaria da LCA ou do CDCA de
Distribuicdo Publica; ou

b) caso seja vinculado a um unico CDCA de Colocacéo Privada:

* na data de vencimento do CDCA de Colocacdo Privada,
independentemente de o vencimento ocorrer na data originalmente

pactuada ou em data anterior ou de seus Eventos terem sido, ou
nao terem sido, integralmente adimplidos; ou

* na data da baixa de registro voluntaria do CDCA de Colocacéo
Privada; ou
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c) caso seja vinculado a diversas LCA ou a diversos CDCA de
Distribuicdo Publica:

* na data de vencimento da LCA ou do CDCA de Distribuigéao
Plblica de vencimento mais longo, independentemente de o
vencimento ocorrer na data originalmente pactuada ou em data
anterior ou de seus Eventos terem sido, ou nao terem sido,
integralmente adimplidos; ou

+ na data da Retirada voluntaria da LCA ou do CDCA de
Distribuicdo Publica; ou

d) caso seja vinculado a diversos CDCA de Colocacéo Privada:

* na data de vencimento do CDCA de Colocacdo Privada de
vencimento mais longo, independentemente de o vencimento
ocorrer na data originalmente pactuada ou em data anterior ou de
seus Eventos terem sido, ou ndo terem sido, integralmente
adimplidos; ou

* na data da baixa de registro voluntaria do CDCA de Colocacao
Privada.

Aplicam-se ao Emissor de LCA e ao Registrador de CDCA que efetue o registro e a
vinculacdo de Direito Creditorio para Garantia na forma deste Capitulo o disposto
nos Artigos 46 a 49, 54 e 55.

CAPITULO VI - DAS INFORMACOES A SEREM FORNECIDAS NO S MATERIAIS
DE DIVULGACAO E DE VENDA DE LCA E DE CDCA

Artigo 54

O Emissor de LCA e o Registrador de CDCA deverdo informar claramente nos
materiais de divulgacado e de venda da letra ou do certificado:

a forma de registro dos Direitos Creditorios vinculados a LCA ou ao
CDCA e suas caracteristicas;

as hipéteses de liquidagdo antecipada referidas no inciso Il do
Artigo 47 e no Artigo 48;

0s critérios a serem utilizados na selecdo de investidores, na
eventualidade de ser efetuada liquidacdo antecipada parcial na
forma do inciso Il do Artigo 47; e

0s critérios para apuracao do preco unitario mencionado no Artigo
49.
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CAPITULO VII - DO CADASTRAMENTO DOS VALORES ATUALIZ ADOS DE
DIREITOS CREDITORIOS VINCULADOS A LCA E ACDCA

Artigo 55

A Cetip disponibiliza ao Emissor de LCA vinculada a Direitos Creditérios para
Negociacdo ou a Direitos Creditorios para Garantia, e ao Registrador de CDCA
vinculado a Direitos Creditérios para Garantia, funcionalidade para cadastramento
dos valores atualizados dos Direitos Creditorios, observados os procedimentos e 0s
prazos estabelecidos em Manual de Operacdes.

Paragrafo Unico - O Emissor de LCA vinculada a Direitos Creditorios para
Negociacdo ou a Direitos Creditérios para Garantia e o Registrador de CDCA
vinculado a Direitos Creditdrios para Garantia que efetuar o cadastramento de que
trata este Artigo, assume integral responsabilidade pelos critérios utilizados para
apuracao dos valores dos Direitos Creditorios.

CAPiTl~JLO VIl — DA MOVIMENTACAO DE LCA OU DE CDCA M EDIANTE
ADOCAO DE PROCEDIMENTO ESPECIAL

Artigo 56
Nas seguintes situacdes a movimentacdo de LCA ou de CDCA ¢é efetuada mediante
adocéao de procedimento especial, na forma divulgada em Manual de Operacdes:

| - inadimplemento de Evento; e
Il - outras previstas em Manual de Operacdes.

CAPITULO IX — DA RETIRADA DE LCA OU DE CDCA DE DIST RIBUICAO
PUBLICA CARTULAR A ORDEM

Artigo 57

O Emissor que confirmar a Retirada de LCA cartular a ordem depositada na Cetip ou
o Custodiante do Emissor que confirmar a Retirada de CDCA de Distribuicdo Publica
cartular a ordem depositado na Cetip é responsavel por:

| - entregar o titulo no escritério da Cetip, sob protocolo, para que a
Cetip efetue os procedimentos, de sua responsabilidade, aplicaveis
a Retirada; e

Il - retirar o titulo no escritério da Cetip, depois de efetuado o endosso
ou 0 endosso-mandato nos termos previsto no Regulamento, e
entrega-lo:

a) no caso de LCA, para o Participante titular ou para o
Participante cujo Cliente seja o titular; ou
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b) no caso de CDCA de Distribuicdo Publica, para o Custodiante
do Investidor do correspondente titular, Cliente ou
Participante.

81° — O Participante que receber LCA ou CDCA de Distribuicdo Publica cartular a
ordem na forma do inciso Il assume a qualidade de fiel depositario do Ativo,
responsabilizando-se, com exclusividade, pela sua entrega ao Cliente ou ao
Participante titular.

§2° — A Cetip ndo é responsavel pelo extravio, perda ou destruicdo, assim como pela
devolucéao, transferéncia ou entrega incorreta ou indevida de LCA cartular a ordem
ou de CDCA de Distribuicdo Publica cartular & ordem, exceto enquanto a cartula
estiver em seu poder, para efeito do endosso tratado neste Artigo.

CAPITULO X — DOS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

Secdo | — Da vinculacdo de LCA ou de CDCA exclusiva mente a Direito
Creditério para Negociagcdo ou exclusivamente a Dire ito Creditorio para
Garantia

Artigo 58

A Cetip permite a vinculacdo de uma ou mais LCA ou de um ou mais CDCA
exclusivamente a Direito(s) Creditorio(s) para Negociacdo, exclusivamente a
Direito(s) Creditério(s) para Garantia ou a ambos, Direito(s) Creditorio(s) para
Negociacdo e Direito(s) Creditério(s) para Garantia, conforme procedimentos
descritos em Manual de Operacoes.

Secdo Il — Do Deposito e da Retirada de LCA ou de C DCA de Distribuicdo
Publica

Artigo 59
A Cetip somente aceita 0 Dep0ésito de LCA ou de CDCA de Distribuicdo Publica que
esteja vinculado a Direito(s) Creditorio(s).

Artigo 60
O Depésito de CDCA de Distribuicdo Publica cuja colocagao primaria:

| - seja registrada no Sistema, é efetuado mediante comandos e
conforme procedimentos descritos em Manual de Operacgdes; e

Il - nao seja registrada no Sistema, é realizado mediante comandos no
Sistema efetuados pelo Custodiante do Investidor e, dentre outros,
pelo Escriturador ou, conforme o caso, pelo Custodiante do
Emissor, segundo procedimentos descritos em Manual de
Operacoes.
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Artigo 61

O Depdsito de LCA é realizado mediante comandos no Sistema efetuados pelo
Participante titular da LCA ou pelo Participante cujo Cliente seja o titular e pelo
Emissor da LCA.

Artigo 62
A Retirada de CDCA de Distribuicdo Publica ocorre:

| - mediante comandos do Custodiante do Investidor e do Escriturador
ou, conforme o caso, do Custodiante do Emissor, observados o0s
procedimentos e prazos estabelecidos em Manual de Operacoes;
ou

Il - de forma automatica, apdés o fechamento operacional do Sistema:

a) na data de vencimento de CDCA de Distribuicdo Publica, na
hipotese de vencer com um ou mais Eventos inadimplidos; ou

b) na data de encerramento do prazo estabelecido em Norma da
Cetip para contratacdo de Escriturador ou, conforme o caso,
de Custodiante do Emissor, caso a contratacdo ndo seja
efetuada.

81° — O CDCA de Distribuicdo Publica escritural objeto de Retirada automatica na
forma da alinea “b” do inciso Il permanece registrado no Sistema de Registro,
aplicando-se os procedimentos para registro de negociacdo e movimentacédo, entre
outros, descritos em Manual de Operacdes.

§2° — O Custodiante do Emissor que deixou de prestar servicos para CDCA de
Distribuicdo Publica cartular a ordem objeto de Retirada automética na forma da
alinea “b” do inciso Il permanece com as atribui¢cdes previstas no Artigo 57.

Artigo 63
A Retirada de LCA ocorre:

| - mediante comandos do Participante titular da LCA ou do
Participante cujo Cliente seja o titular e do Emissor da LCA; ou

Il - de forma automatica, na data de vencimento, apos o fechamento
operacional do Sistema, na hip6tese de vencer com um ou mais
Eventos inadimplidos.
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Secdao Ill — Do registro e da baixa do registro de C DCA de Colocacéao Privada

Artigo 64
A Cetip somente aceita 0 registro de CDCA de Colocagdo Privada que esteja
vinculado a Direito(s) Creditorio(s).

Artigo 65

0] rggistro e a baixa de registro de CDCA de Colocacédo Privada que envolvam dois
Participantes s&o realizados mediante comandos no Sistema efetuados pelo
Participante titular do CDCA de Colocagéo Privada ou pelo Participante cujo Cliente
seja o titular e pelo Registrador do CDCA de Colocacao Privada.

Secao IV — Do registro de operacao previamente real izada com LCA e com
CDCA no mercado secundario, das demais operacdes e das funcionalidades

Artigo 66

O registro de operagao previamente realizada com LCA ou com CDCA no mercado
secundario, as demais operagbes que tenham LCA ou CDCA por objeto, assim
como as funcionalidades relativas ao titulo, sdo tratados no correspondente Manual
de Operacoes.

CAPITULO XI — DA LIQUIDACAO FINANCEIRA

Artigo 67
Séao liqguidados na Janela Multilateral Cetip ou na modalidade LBTR, conforme o
horario de registro da operagéo:

| - a aquisicao primaria de LCA ou de CDCA;

- a compra e a venda de LCA ou de CDCA pelo Emissor da LCA ou
pelo Registrador do CDCA, bem como por empresa do
conglomerado financeiro do Emissor ou do Registrador; e

I - 0 resgate antecipado de LCA ou de CDCA, observada a
regulamentacdo em vigor, ressalvado o disposto no inciso IV do
Artigo 69.

Artigo 68
Séo liquidados exclusivamente na Janela Multilateral Cetip:

| - os Eventos de LCA, ressalvado o disposto no inciso Ill do Artigo 69;
e

Il - a liquidacdo antecipada de LCA que seja efetuada em razdo de
insuficiéncia ou inexisténcia de garantia.
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Artigo 69
Séo liquidados exclusivamente na modalidade LBTR:

| - 0s Eventos de CDCA;

Il - as operacoes realizadas com LCA ou com CDCA no mercado
secundario, com excec¢ao das referidas no inciso Il do Artigo 67;

i - os Eventos de LCA que tenham sido suspensos da Janela
Multilateral Cetip; e

Vv - a liguidacdo antecipada de CDCA que seja efetuada em razao de
insuficiéncia ou inexisténcia de garantia.

CAPI’TULOA Xl — DOS PROCEDIMENTOS VEDADOS AO PARTICI PANTE E DA
INADIMPLENCIA

Artigo 70

E vedado ao Participante praticar qualquer ato que esteja em desacordo com o
Regulamento, o presente Manual de Normas ou com as demais Normas da Cetip,
assim como em desacordo com quaisquer disposi¢des legais e regulamentares.

81° — Incorre em inadimpléncia o Participante que descumprir qualquer obrigagao
prevista neste Manual de Normas, estando sujeito as penalidades previstas no
Regulamento, ressalvado o disposto no § 2°.

8§2° — A auséncia da realizacdo dos seguintes procedimentos pode, a exclusivo
critério do Diretor-Presidente, ndo ser considerada inadimpléncia:

a) cadastramento do prec¢o unitario de Evento de LCA ou de CDCA,; e
b) pagamento de Evento relativo a CDCA.

83° — A néo incidéncia da inadimpléncia referida no §2° sera analisada pelo Diretor-
Presidente mediante pedido do Emissor da LCA ou do Agente de Pagamento do
CDCA, devendo ser justificado e considerado legitimo pelo Diretor-Presidente e
contar com a anuéncia dos investidores.

CAPITULO XllI — DA LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE DA CETIP

Artigo 71

A Cetip ndo é responsavel, direta ou indiretamente, pelo descumprimento de
quaisquer das obrigacdes estabelecidas neste Manual de Normas para quaisquer
dos Patrticipantes aqui referidos.
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CAPITULO XIV — DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 72

O Diretor-Presidente é competente para dirimir eventuais duvidas ou omissdes deste
instrumento, através de Norma da Cetip, complementando o disposto neste Manual
de Normas.

Artigo 73

O presente Manual de Normas cancela e substitui 0 Manual de Normas de LCA —
Letra de Crédito do Agronegocio e CDCA — Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegocio emitido em 21 de novembro de 2016, observado que as regras e
procedimentos relativos a conciliacdo realizada por Custodiante do Emissor, nos
termos dos incisos X e XI do Artigo 12, e por Escriturador, nos termos do inciso Il do
Artigo 13 combinado com os incisos X e Xl do Artigo 12, entraram em vigor na data
de 24 de agosto de 2015.

Artigo 74

Este Manual de Normas entra em vigor na data de 24 de julho de 2017, exceto no
tocante as regras e procedimentos relativos a conciliacdo a ser realizada por
Emissor de LCA, nos termos dos incisos XIV e XV do Artigo 9, pois as informacdes
necessarias a sua realizacdo serdo disponibilizadas em data posterior, que sera
informada por meio de Comunicado.



